Boletin ECOnOmice

Direccion Técnic

Editorial:

Los lineamientos de politica econdmica ddg
Gobierno apuntan, entre otros objetivos, a u
reduccion de los costos financieros y d
produccion para reactivar la economi
nacional.

Lamentablemente, por muy buenas que se
las intensiones, no se puede intervenir en
mercado financiero para reducir artificialment
el precio del dinero porque las consecuenci
pueden ser nefastas: menor bancarizacion,
restriccion crediticia, menos institucioney
financieras y competencia y debilitamiento dg
sistema financiero en su conjunto, con todq
los problemas sociales que esto implicq
También es posible que los intermediarig
financieros busquen alguna manera ¢
compensar las pérdidas de ingresos y de fluj
de efectivo, lo que redundaria en una men
transparencia del mercado. En ambos cas
los resultados son contraproducentes

Desde dic-07, el Tribunal Constituciona
declar6 inconstitucional las dos desviaciong
estandar como factor de determinacion de |
tasas méximas de los distintos segment
crediticios, lo que le permiti6 al Directorio de
Banco Central definir sin ningin sustentd
técnico los “factores de riesgo” que s
modifican periédicamente y de forms
discrecional.

Resulta lamentable que por buscar un cont
efectivo por parte del Gobierno, lo cua
comparten los propios banqueros, se busq

establecer las bases para la politizacion d
manejo de recursos privados. La aceptacion

la intermediacion financiera como un “servicig
de interés general”, reduce las criticas sobre
que se ha discutido en la Asamblea, pero

hay que dejar de lado la intencién original y 4
trasfondo de la “nueva arquitectura financierg
que busca el gobierno.

El sistema bancario es extremadamen
sensible por lo que este tipo de discusion
pueden deteriorar su desempefio, que a ni
agregado se presenta bastante adecuado f
un afio de mucha incertidumbre.
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La banca a debate
Resumen Ejecutivo:

En América Latina el sistema bancario es moderadsm®ncentrado, se es
alcanzando mayores niveles déciencia, aunque los niveles de retorno
disminuido. Ecuador se mantiene debajo del promeftiola regiénen lo:
distintos indicadores observados en 2007.

La Ley de Justicia Financiera ha estado asociadaincaumento de los recur
que la banca maene en el exterior, una mayor preferencia pauitigz de lo
prestamistas y menor intermediacién financiera.misimo, se observan mayc
niveles de concentracién en el mercado crediticile yos depositos. La tasa |
que pagan los bancos se ha tornado negativa, desiwando el ahorro nacional
lo que podria implicar un menor desempefio econdmico

Existe una intervencion del Gobierno en la deteacin de las tasas maxin
por segmento ya que se estan utilizando critemdistécnicos para desta form
bajar artificialmente el precio del dinero. En laafnblea se esta discutiend
posibilidad de definir al sistema financiero conservicio publico delegable”
que podria afectar directamente el desempefio dedrsal politizarse el mane
de los recursos privados de los depositantes.

En relacion a la eficiencia, en 2007,
AL por cada doélar de activos la ba
gastd 14,6 centavos, 1,2 centa
menos que el afio amtor. Los paise
cuyos sistemas bancarios prese
mayores niveles de eficiencia fuer
Panama4, Bolivia y Guatemala.

La banca en América Latina (AL)
tiene una concentracién moderada.

Al analizar el indice de Herfindahl
Hirschman (HHI), que permit
analizar el grado de concentraci&a,
observa que el mercado bancadio
AL tiene una  concentraci
moderada, la misma que s
incrementd en 2007Los paises cc

Ecuador ocupa la séptinpesicion en ¢
ranking de rentabilidad, con L

menores niveles de concentracion
activos fuera: Honduras, Colombia
ParaguayEn AL por cada dodlar q
invierten los accionistas de los bar
obtienen una rentaliilad promedio ¢
19,3 centavos (ROE). Aguellos ¢
mayores niveles de retorno en 2
fueron: Venezuela, Paraguay y P

disminucién de 1,%untos porcentual
(pp), alcanzando el 199%Asi mismo, h
existido una tendencia hacia una m
concentracion del mercado y se
alcanzado mayores niveles de eficie
al observarse una leve disminucion
los gastos sobre activos.

Benchmarking del sistema bancario

PAS ROE HHI activos Gastos totales /Activos
2006 Rk 2007 Rk 2006 Rk 2007 Rk 2006 Rk 2007 Rk
VENEZUELA 29,7% 2 30,0% 1 nd na nd na 11,8% 8 11,4% 9
PARAGUAY 30,1% 1 295% 2 1143 3 1.130 3 38,7% 13 28,9% 12
PERU 22,7% 5 273% 3 2268 9 2284 9 10,1% 6 10,7% 6
NICARAGUA  242% 4 22,1% 4 nd na nd na 9,0% 4 10,0% 5
COSTARICA 206% 7 205% 5 1388 6 1.669 7 37, 7% 12 32,0% 13
COLOMBIA 13,9% 10 195% 6 968 1 1.076 2 20,3% 10 17,4% 10
GUATEMALA 257% 3 188% 8 1359 5 1.581 6 72% 2 8,3% 3
CHILE 192% 8 18,4% 9 nd na nd na 24,9% 11 27,4% 11
PANAMA 165% 9 14,9% 10 nd na nd na 55% 1 5,5% 1
BOLIVIA 12,7% 12 12,1% 11 1.406 7 1400 5 91% 5 8,0% 2
EL SALVADOR 13,0% 11 11,3% 12 1.866 8 1.744 8 84% 3 9,1% 4
HONDURAS 71% 13 75% 13 1.022 2 968 1 11,1% 7 10,9% 8
TOTAL 19,8% 19,3% 1.404 1.456 15,9% 14,7%

* Un mercado es desconcentrado si el HHI se encuentra debajo de 1.000, moderadamente concentrado si se sitia entre 1.000 y

1.800, y altamente concentrado si excede 1.800.
Fuente: FELABAN, SUPERINTENDENCIAS BANCARIAS

Elaboracion: Direccion Técnica - CIP
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En el Gltimo afio, los recursos de la banca ecuatanaen e
exterior aumentaron 49%...

En el dltimo afio los fondos disponibles en el eatey las
inversiones (que mayormente estan colocadas emnmshto
en el extranjero) aumentaron $1.561 MM, lo que icapln
crecimiento de 49%, alcanzando $4.741 MMEI
acrecentamiento ha sido mucho mas marcado desdese
implementaron las modificaciones contempladas éhég de
Justicia Financiera” en agosto 2007.

Fondos en el Exterior e Inversiones de la Banca —taines de délares-
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Fuente: SBS  Elaboracion: DT-CIP
..la exposicion externa creci6 5%,...

La exposicion externa de la banca, entre may-0&y-07,que
considera obligaciones con el exterior y cartacmelito, s
incrementé $57 MM (5%) llegando a $1.214 MM que
denota una mayor dificultad pa@nseguir financiamien
externo, ya que el afio pasado la variacion alcaaze.

..mejord la liquidez,...

Los recursos que capta el sistema bancario sorarite
concentrados, la cobertura de liquidez para Id3 h@yore
depositantes mejoré el Gltimo afio, aunque todavimantien
en un nivel inferior al observado en d§- Este indicad:
confirma lo mencionado anteriormente, la Ldg Justici
Financieraesta asociada con una salida de recursos al@
y una mayor liquidez de parte de la banca para eai
cualquier eventualidad.

Indicador de Liquidez de cobertura de los 100 maya@s depositantes
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Fuente: SBS  Elaboracién: DT-CIP

. 'y se produjo una ralentizacion dela intermediacion
financiera.

En losultimos 12 meses, la intermediacion financieraglioe
como la relacion cartera neta sobre depdsitos emtas

Fuente: SBS, BCE  Elaboracion: DT-CIP

La banca a debate

deterioré significativamente. En m&@ por cada dol
depositado en la banca se prestaron 66gfBavos, frente a |
74,03 centavos de m@F. Esto refleja que los bancos e
prestando menos en relacion a los recursos quarcdpbido
una mayor preferencia por liquidez.

indice de Intermediacién Financiera
74,03%

65,79% 66,43%
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Fuente: SBS  Elaboracion: DT-CIP

La concentracion y las tasas de interés preastan mayore:
niveles en relacién al afio anterior...

La concentracién de la cartera bancaria es moderaith
embargo, es posible apreciar mayores niveles deeotnacio
y de la Tasa Activa Referencial (TAR) en 20@8nte al afi
anterior.

Concentracién de la Cartera (HHI) y Tasa Activa Reérencial (%)
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Fuente: SBS, BCE  Elaboracion: DT-CIP

En relacion a la concentracion de los depésit@shalsa Pasiy
Referencial (TPR) se observa un comportamientolaimsin
embargo, es importante mencionar queBos casos a pa
de agosto se consideran todos los intermediariendiero

privados y todos los plazos lo que afecta el céldal las tasi
referenciales.

Concentracién de la Depositos (HHI) y Tasa PasivadRerencial (%)

mmmm HHI Depésitos (Izquierda)
1.350 ~ 1323770
Tasa Pasiva Referencial (izquierda)

r 6,0
1300 4 1.267

+50
1.250 | 40
1.205 i
1.200 30
L 20
1.150
10
100 +0 M M. E R EFEENESES SRR E R
O
S

9
=

IS

w

)

-

Jul- 06
Sep-06
Nov-06
Ene-07
Mar-07
May-07

Jul-07
Sep-07
Nov-07
Ene-08
May408 |

Mar-08
N

WWW.Cip.org.ec



Cdmara de )
IHduSEtriales ?ﬂ;E;(I)lc\)leCONOMICO
de Fichincha

...y las tasas reales se reducen...

Las tasas referenciales reales presentan una féd
importante. E dltimo afio, la TAR real se redujo 3,32
resultando apenas positiva (0,08%); la TPR reahidigyc¢
1,65 pp llegando a -0,33%, loug desincentiva el ahol
domeéstico.

Tasas de interés reales -en porcentajes-
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Fuente: FMI, 2008  Elaboracién: DT-CIP

El Gobierno interviene para reducir artificialmente las
tasas maximas por segmento.

En 2008, las tasas méaximas por segmento crediti@io
presentado una tendencia decreciente. Sin embdegde dic-
08, mes en que se declar6 la inconstitucionalidadad do

desviaciones estandar como factor para determisatecho:s

el Directorio del BCE calcula los limites utilizamdn ‘factol

de riesgo”discrecional, que se modifica 0 mantiene cads

para reducir las tasas de interés.

Tasas Maximas por Segmento —en porcentajes-
Corporativo
MES
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—— Microcrédito acumulacion ampliada
—— Microcrédito acumulacion simple
—— Microcrédito acumulacion de subsistencia

36,5
30,3 L 300

25,5

246 x\zfo 200
20,1 \ g5l 2™

134

10,0r 10,0
00
5 5 &5 5 88 8 8 g 8
& B > 1) 9 o 5 < >
& o 2 a i & s < g

* Las tasas méaximas por segmento, con esta clasificacion, se calculan desde sep-07

Fuente: BCE  Elaboracion: DT-CIP

Por tanto, las reducciones observadas responden ajuste
artificial del precio del dinero, por lo que se dadafectar a I
intermediarios financieros que no puedan reoriesudfnea d
negocios.

Las utilidades crecen aunque los niveles de

disminuyen...

En 2007, las utilidades bancarias llegaron a $254, §L4,¢
MM mas que el ejercicio anterior, aunque la retlitzdul sobr:
patrimonio (ROE) tuvo una ligera disminucion de9 Zor
llegando a 19,04%. Esto quiere decir que, en prameubi

retorno

La banca a debate

cada @lar invertido por los accionistas la utilidad fde 19
centavos.

En 2008,en base a una proyeccion en funcién de lo obse
los primeros 5 meses del afio, el ROE disminuiri®,84%,
pese a que las utilidades contintemascenso y llegarian
alrededor de $ 280 MMAdicionalmente, se observa |
menor dspersion con respecto al promedio del sis
bancario, la desviacion estandar en 2008 seria2depdmenc
de la mitad de laobservada en 2007 (10,5 pp). Esto qt
decir que las rentabilidades de los bancos pdeaa®sor
mucho més homogéneas.

Asi mismo, se observa que aunque los gastos t
aumentaron $ 175 MM y $ 12MM en los ejercicios 2007
2008, se estarian alcanzando mayores niveles dierefic

debido a que la relacion gastos tetal sobre activc
disminuiria.

Utilidad de la Banca -en miles de dolares y porceaijes-

Concepto 2006 2007 2008

Utilidad antes de Impuestos y 438.602 480.245 532.008
Contribuciones
Aportes al IESS 26.240 27.698 29.764
Impuestos Fiscales 3.812 926 1.568
Impuestos Municipales 3.826 4.220 4.315
Aportes SBS 18.459 21.429 21.661
Aportes AGD 50.681 55.173 65.618
Utilidad antes de impuesto a la renta,
participacion a trabajadores e INNFA 335.584 370800 409.172
Impuesto al INNFA 5.499 5.971 6.589
Participacion Trabajadores 45.005 50.739 55.989
Impuesto a la Renta 45.956 60.149 66.373
Utl|ldf’:ld Qespues de Impuestos y 239.123 253.942 280.221 |
contribuciones
Utilidad / Patrimonio 21,93% 19,04%

18,34%
Gastos/ Activos 12,70% 12,14% 10,76%

* Los datos a 2008 son anualizados en funcién de la Ultima informacion disponible

Fuente: SBS  Elaboracién: DT-CIP
El sistema bancario es bastante heterogéneo.

Los bancos con mayores niveles de solvencia, medidda
relacion patrimonio técnico sobre activos pondesago!
riesgo, fueron: Sudamericano, Delbank y CitibaBk tant
gue aquellos con menores niveles fueron:
Amazonas y M&M. Todas las entides cumplen con
patrimonio minimo exigido por la SuperintendenaaB&nco
y Seguros (SBS) de 9% vy lo establecido en
recomendaciones internacionales de Basilea Il de/8%vel
del sistema bancario el patrimonio técnico alcab2®%, I¢
gue implica un excedente patrimonial de $388 MM.

Los bancos con mayores niveles de provisiones sabiter:
vencida fueronLloyds, Citibank y Pacifico; en contraste,
de menores niveles de provisionfeeron: Austro, Cofiec
Delbank, cuyos indicadores superd35%. A nivel de
sistema bancario, por cada dolar de cartera vereiddo uni
provision de $4,40 en may-08.

Aquellos bancos con mayores niveles de rentabilidast:
may-08, segun el indicador de utilidatesgresos totale
fueron: Cofiec, Pacifico yGuayaquil; mientras que |
entidades con menores retornos fueron: Delbankd&a y
Capital. En la banca por cada dolar de ingresds déhtavo
correspondieron a utilidades.

WWW.Cip.org.ec

Pichincha



Cdmara de -
BOLETIN ECONOMICO
HAUSEYIAIES 1 n0 200

de Fichincha
Princinales Indicadores nor BanccMav-08 -en norcentaie«
AZ?“;’;:;‘";; Provisones / Margen / Act. Resultados/ CO:?;%;;OO
Entidades - cartera vencida Productivos Ingresos 8
riesgo depositantes

Indicador Rk Indicador Rk Indicador Rk Indicador Rk Indicador Rk
Sudamericano 109,0% 1 229,0% 16 0,2% 10 3,1% 22 74,8% 16
Delbank 66,2% 2 145,6% 23 0,0% 20 0,4% 25 1047% 10
Citibank 56,2% 8 8531,7% 2 0,5% 1 13,7% 13 754% 15
Comercial de 404% 4 301,0% 12 00% 18 181% O 1606% 6
Manabi
Finca 35,8% 5 202,4% 19 0,0% 25 13,9% 12 3955% 1
Litoral 29,8% 6 248,1% 15 0,0% 23 4,8% 21 76,2% 14
Capital 19,8% 7 219,4% 18 0,1% 12 2,9% 23 56,6% 19
Pacifico 18,7% 8 1712,7% 3 0,3% 3 31,7% 2 102,1% 11
Lloyds 15,4% 9 12976953% 1 0,2% 5 20,1% 6 43,1% 23
Unibanco 15,2% 10 307,2% 11 0,2% 11 6,3% 20 83,6% 13
Produbanco 14,2% 11 423,2% 9 0,2% 4 20,6% 5 235,4% 3
Bolivariano 14,0% 12 480,7% 8 0,4% 2 15,4% 11 155,8% 7
Guayaquil 13,3% 13 314,8% 10 0,0% 16  22,5% 8 111,0% 9
Loja 12,9% 14 989,1% 4 0,2% 8 18,6% 8 100,7% 12
Procredit 12,4% 15 720,4% 5 0,2% 6 7,8% 18 52,2% 20
Austro 12,2% 16 134,2% 25 0,0% 21 21,6% 4 161,9% 5
Machala 12,1% 17 147,3% 22 0,1% 15 16,5% 10 135,0% 8
Internacional 12,0% 18 600,8% 6 0,1% 13 20,1% 7 74,3% 17
Cofiec 11,8% 19 138,5% 24 0,1% 14 36,6% 1 3492% 2
Rumifiahui 11,8% 20 264,0% 14 0,2% 9 7,4% 19 50,7% 21
Solidario 11,2% 21 266,5% 13 0,0% 24 1,3% 24 46,2% 22
Territorial 10,6% 22 191,8% 20 0,0% 22 10,9% 15 36,4% 25
M&M 10,4% 23 225,6% 17 0,0% 19 8,6% 17 64,3% 18
[Amazonas 10,0% 24 167,9% 21 0,0% 17 10,6% 16 37,4% 24
Pichincha 9,9% 25 503,2% 7 0,2% 7 12,9% 14 182,0% 4
Sistema 13,0% 440,1% 0,2% 16,7% 115,6%
Promedio simple 23,4% 52606,4% 0,1% 13,9% 118,6%
Des. Vest. 23,2% 259398,8% 0,1% 9,1% 91,9%

* El Patrimonio Técnico y el indice de cobertura de los 100 mayores depositantes corresponde a
abr-08.

Fuente: SBS  Elaboracion: DT-CIP

En lo referente a liquidez, lasstituciones con mayor
niveles de recursos para afrontar sus obligacidigesort
plazo, considerando los 100 mayores depositantesoriu
Finca, Cofiec y Produbanc@n tanto que, los bancos |
menor nivel de cobertura fueron: Territorial, Amaas, y
Lloyds. En el sistema bancarpor cada dolar captado, |
los 100 mayores depositantes, hubo una cobertuta,ds.

La banca a debate

En la Asamblea se discuten cambios paral Sistem:
Bancario.

En la mesa 7 de Régimen de Desarral® la Asamble
Nacional se esta discutiendo la definicion de sarvpublicc
delegable para el sistema bancario. Esto abredibifidad d¢
una intervencion gubernamental en la banca paréinds
recursos a los sectores que tengan una finalidadial )
ambiental; o al menos que asi sean considerados [
gobierno; e incluso el Gobierno podria decidir saimanejc
de liquidez.Adicionalmente, segun los banqueros, exis
posibilidad de que quienes no se beneficien dadiaanientc
por no ser clientes idéneos, puedameerdar un accesac
créditos pogue el Estado debe garantizar la provisiol
servicios publicos. Segun el Asambleista de la RE&6r
Roldds, autor de la propuesta, la idea es querseot® mas ¢
sector financiero y que los depositantes e inclasaleudore
de los bancos, a través de representantes, formea ge
Directorio de las entidades. Sin embargo, paraexyigta un
mayor control no se requiere designar a un sengcioc
publico, sinocumplir con la normativa existente, alcar
estandares internacionalesantener una Superintendencic
Bancos sin injerencia politica, que sea un orgamigonicoy
gue cuente con sistemas de alerta pae actle anticipan
los problemas con las distintas entidades. Por lailo, ¢
inclusion en el Directoriale deudores y depositantes img
coresponsabilidad en el manejo bancario, que deb
estrictamente técnico, y en este caso especificcamflicto
de intereses”.

Se habria aceptado la propuesta de la bde@@nsiderar a |
servicios financieros como “servicios de interéaagal”. Sin
embargo, existen reformas pendientes en el sectersin
dudas seran tratadas en los proximos meses.

Cortos Econdmicos; Crecimiento econdmico

Aunque las cifras no han sido publicadas todaviBaeco Central del Ecuador (BCE), de acuerdo @mécion de
la prensa nacional, habria estimado que el crestmidel PIB ecuatoriano para el afio 2007 alcar@6%, cercan
a las proyecciones que el FMI habia realizado (1,9%

Por otro lado, las previsiones de crecimiento enood para el 2008 se han reducido de 4,25% a 3gd9bn est
misma revision (el FMI estima un crecimiento de22Qen 2008).

El sector no petrolero habria crecido apenas &%, el Presidente de la Republica aseguré ensvacasiones qu
ese crecimiento seria cercano al 4%.

El sector petrolero habria registrado una fuertgraccion de -8,2% que sera un poco menor este afio.

Adicionalmente, el Gobierno ha anunciado que umaision argentina, e instituciones como la CEPAla\yCIAF
revisarian los métodos empleados para las estimexiie Cuentas Nacionales.

iPonte Neque!

Un Ecuador de empuje

Para acceder a las cifras econdmicas dirijasevavw.cip.org.ecen la seccion Indicadores Econémicos
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