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Editorial:

El crecimiento de los precios a nive
internacional ha generado gra
preocupacion en todo el mundo debid
especialmente a sus efectos sobre |
personas de escasos recursos.

Incluso se han cuestionado los program
estadounidense y europeo de promocién

los biocombustibles debido al impactd
negativo que han tenido sobre los precios

los alimentos.

Adicionalmente, el maximo representant
del Banco Mundial ha efectuado un llamad
para que los paises no pongan prohibicion|
a las exportaciones de alimentos, ya g
agravan la situacion a nivel mundial.

Sin lugar a dudas esta situacion ha influido
nivel doméstico generando una ‘“inflacié
importada”. Sin embargo, hay factore
domésticos que han coadyuvado como p
ejemplo: los fendmenos naturales, politicd
inadecuadas del gobierno y mayores cost
de produccion.

La variacion mensual del IPC en abr-08 fu
de 1,52%, la mas alta de los Ultimos 6
meses, alcanzando una inflacién anual (
8,18%, solo inferior a la de may-03. E
tanto que el IPP, en mar-08, aumento 6,99
llegando a un incremento anual de 28,3%.

En su momento, la Camara de Industriald
de Pichincha, advirti6 al Gobierno Naciong
sobre los efectos negativos de u
incremento anti-técnico del SBU, entre lo
que se destaco la presion inflacionaria.

Estos errores se replican en la Asamblg
Constituyente al no establecer que Id
aumentos a los salarios estén supeditado
mejoras en la productividad. Si el sectd
productivo no puede responder a una ma
demanda, sea por mayores costos de
insumos o de mano de obra, segui
generdndose un escenario favorable p3
una escalada de los precios. Este
lamentablemente, otro error que se suma
los desaciertos de la Asamblea.
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Resumen Ejecutivc

Segun laComisién Econdmica para América Latina (CEPAL)netemento de los preci
de los alimentos generaria alrededor de 15,7 refl@e indigentes y un niimero simila
pobres. De acuerdo a la FAO, en el Ultimo afio tesips de los alimentos alcanzaroraun
variacion de 23,6%, principalmente por incremergoslos lacteos, aceites y grasgs,
cereales debidos fundamentalmente a problemas en el ssiminde alimentos y
creciente demanda mundial.

De igual forma, el precio del petréleo crecié 63,88tial,lo que contribuye al dinamisr
de los precios de los alimentos debido a la magorashda de cultivos para utilizarse ct
biocombustibles y al incremento de los costos deifsumos (como por ejemplo
abonos nitrogenados).

El indice Mundial de Materias Primas IndustrialfdR1) ha presentado histéricame
una relacion directa con el indice de Precios atiictor (IPP) del Ecuadoio que implici
que si el IMPI crece, el IPP aumenta.

En mar-08, el IPP alcanzé 28,3%, 24,3 puntos ptuedss sobre lgariacion observada
mar07. Los grupos con mayor inflacion anual fueron eiserales, electricidad, ga:
agua con 53,1% y los productos de agriculturaicsiliura y pesca con 15,8%. Eststi
competitividad al sector productivo nacional, ya dos exportadores son tomadores
precios en el mercado internaciogaio pueden trasladar el incremento de sus casiax
exportaciones.

Las politicas econémicas deben disefiarse para mitigapioblemas de fondo y no p
tratar los “sintomas” del fenémeno inflacionario.

En América Latina, el aumento d¢  inflacion promedio de la regic

los precios de los alimentc alrededor de 10,6 MM de personas,
generaria 15,7  millones d pasarian a la indigencia (2%). En te
indigentes. que habria 10,1 MM de habitantes |

. . . en situacion de pobreza (1,9%).
La CEPAL, partiendo de estimacio

de pobreza e indigencia en la reg ~ Adicionalmente, existiria L

estima que un incremento del pre
de los alimentos del 15%levaria I
indigencia en 2,9 (pp) alcanza
15,6%, lo que implica 15,7 MM m
de personas en situacién
indigencia.

En relacion a la pobreza, los efec
son similaresun aumento de 2,8
llegando a 37,9%, que represental

MM mas de personas en la pobreza.

Asi mismo, si se considera una me
del ingreso de 5%, similar a

Proyecciones de aumento de la pobreza e indigencia

agravamiento de la situacion socifl
las personas de escasos recurso
decir, que los pobres seran mucho
pobres, ya que el aumento de pre
deteriora la capacidad de consu
especialmente de los quintiles
ingreso més bajo.

Por otro lado, el Banco Mundial,
través de su presidente Robe
Zoellick, mencion6 que  un
duplicacion de los precios de
alimentos podriasumir aun méas en
pobreza” a 100 MM de personaslde
paises de bajos ingresos.

en América Latina

por incrementos en el precio de los alimentos
L Sin aumento de Con aumento de 5%
Estimacion 2007 . .
ingresos en ingresos
. MMde . MMde . MMde
Porcentaje Porcentaje Porcentaje
personas personas personas
Indigencia| 12,70% 68,5 15,60% 84,2 14,70% 79,1
Pobreza 35,10% 189,5 37,90% 204,5 37,00% 199,6
L H#S % &
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En el dltimo afio, el precio de los alimentos creci23,6%...

Segun el indice de Alimentos, del Programa de Nt
Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO), ens
Ultimos afos, la tendencia de los precios ha sidciente
Entre 2000 y 2007, los precios crecieron 68,8%gaughent
mas significativo se produjo en el tltimo afio yaalnd 23,6%.

indice de precios de los alimentos
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...principalmente por incrementos en lacteos, aceitey
grasasy cereales...

Los lacteos, los cereales y los aceites vegetxigsrimentara
los mayores aumentos. Segun la FA®,disminucién de
suministro de cereales frente al aumento de la deméairt
subir los precios de casi todos los cereales, igb ty
especialmente del maiz en particulaka “limitacién de |
oferta de los exportadores tradicionales, unadudemanda (
importaciones, y elagotamiento de las reservas publ
hicieron desbordar los precios de las exportacioo@si
nunca antes hacia fines de 2006 y durante 208¥ precios ¢
la carne de aves de corral fueron los que mas aanoen e
alcance de los aumentos de los preciovaric
considerablemente, de acuerdo a la eficacia denfaecsion d
los piensos (alimentos para el ganado), al rezégjodico er
la respuesta de la produccion, asi como en la dande lo
precios contratados”.

En el caso del azlcar, la producci@vd una recuperacis
importante que incidio en la reduccion del preci®607.

La expansion de la demanda de aceites y grasadales
tanto para uso alimentario como para la elaboradén
biocombustibles, ha influido sobre el crecimiente tbs
precios.

Variacion del indice de precios de los alimentos

49,6%

. 487%
Aceites y Grasas

2006 m 2007
Cereales

79,0%
Lécteos
-4,8%

-5,0%

indice alimentos
8,5%

-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%
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Despunte inflacionario

En 2007, los precios de los productos lacteos, iderendt
mantequilla, leche desnatada deshidratada, lecheere
deshidratada, queso y caseina, aumentaron &8@al, qu
contrasta con la variacion det,8% del afio anterior. A
mismo, los aceites y grasas, empleando el promddid.:
aceites diferentes incluidos los de origen animekypescad
alcanzaron un crecimiento de 48,7% en 2007, qudtaes,¢
veces superior al de 2006.En 2007, los cerealesingleyen e
indice de precios del trigo del Consejo Internaaione
Cereales y el indice de precios del arroz, hanrerpatado u
aumento de 38,7%, 2,3 veces superior al del afeviant

...aunado a los precios del petroleo...

En el ultimo afio, el precio del barril de petréleo/o ur
acrecentamiento de 63,3%, cerrando en $ 91,4 pai. lizstc
ha contribuido al aumento del preae los cultivos agricole
mediante mayores costos de los insumos (comoabmo
nitrogenados) y por una reduccién de la ofertaudévos pari
alimentos fruto de su crecientemanda como materia pri
para la produccion de biocombustibles.

Precio del petréleo WTI e IPP de Abonos Nitrogenado
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A mediano plazo los precios se mantendrian elevados

Un estudio de la Organizacion pala Cooperacion para
Desarrollo Econémico (OCDE) y la FAO, sobre

perspectivas de la agricultura 2007-2016, afirma para l:
produccion de etanol y biodiesel se utilizargaantidade
considerables de maiz en Estados Unidos, de trgamyjlla d
colza en la Union Europea de azlcar en Brasil lo ¢
coadyuvaria a mantener precios elevados de alimey
productos ganaderos.| Eomercio mundial, medido por

importaciones mundiales, crecenfara todos los product
Para el 2016, la expansion comercial se ubicarE3én y17%
para cereales secundarios y trigespectivamente; en ta
que, superaria el 50% para carne vacuna y carnaveley
alcanzaria cerca del 70% para aceites vegetagsnismo, s
estima que para el 2016, China se converériael importadc
mas grande del mundo de alimentos a base de obsagir
“habra afianzado aun mas su liderazgo en las ingonas d
aceites y semillas oleaginosas”, su participaciém la:
importaciones mundiales de este Ultimo producto rd
aumentado a cerca del 50%. nivel de América Latina, :
destaca la presencia de Argentina y Brasilncipalmente €
azlcar, semillas oleaginosas, carnes, cerealesogugto:

lacteos.
B—
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...en 2008, las materias primas (con petréleo) aumearian
22,52%.

Segunel World Economic Outlook de 2008 del FMI,

materias primas, incluido el petrdleeceran 22,52% en e
afo, 10,74 puntos porcentuales més que lo obsearadd07
Las materias primas sin petroleendran una variacion

6,96% en el 2008 frente al 14,03% del afio antern
contraste, las materias primas industriales praes&mtun
ligera disminucion en el 2008 que incluye produetgscolas
materiales sin procesar y metales.

Variacion de indices Mundiales —en porcentajes-

25% 22,5% 2007
m 2008
20%
15% 14.0% 13,2%
11,8%
10%
7,0%
5%
-1,6%
o% ‘ ‘ |
-5%
Indice Materias Primas Indice Materias Primas (sin Indice de Materias Primas
(incluye petréleo) petréleo) Industriales
*& I "#+ &

La inflacion internacional influye sobre el nivel & precios
gue enfrentan los productores nacionales...

Segun el FMI, el indice de MateriasiiRas Industriales (IMP
habria alcanzado un nivel méximo Q07 y se proyecti
disminuciones para los dos afios subsiguientesjdagntrasta
con las estimaciones de la FAO que consideranapiprecio
de los alimentos, que en muchos casos se utilzanc
insumos en la industrise mantendran elevados los proxi
9 afios.Si se analiza la variacion del IMPI y del indice
Precios al Productor (IPP), este indicador realmenide €
precio al que los productores venden al primer cadm
(mayorista) se puede colegir que su desempefio ha ¢
bastante relacionado. De hecho, el coeficienteadeelacion
gue permite analizar el nivel de asociacion lineaire do
variables, es de 0,97, lo que implica que si ellibtece el IP
aumenta. Entre 2000y 2005, los indices presenta
practicamente el mismo desempefio. A partir del 2006 s
observa una brecha entre los indicadores, lo gpédanque i
variacion del IPP local ha sido inferior a la vaitam de precic
internacional.

IMPLY IPP

160 4 IPP (Promedio anual)
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Despunte inflacionario

Para los préximos afios, considerando las proyeesialte
FMI, es posible que se presenten dos escenariague)l¢
brecha persista, es decir que la inflacion queeetdria €
productor ecuatoriano siga siendo inferior; vy, dgye s
produzca una convergencia de los indicadores, mpédarie
un mayor ajuste via precios para los productoresés.

...aunque también inciden factores internos.

Adicionalmente, existerattores internos que han coadyu\
al crecimiento de los precios, entre otros, lagioesones a |
oferta debido a las inundaciones en la costa;rlgz®nes de
volcan Tungurahua en la Sierra; la reduccion dearsior
privada debido a la incediimbre generada por la Asamt
Nacional Constituyente. Asi mismo, el aumento dastq
publico y el incremento antécnico del Salario Basi
Unificado, son factores que también han incidido a
incremento de precios.

En mar-08, la variaciéon del IPP alcanzé 28,3% anual.

En mar@8, el IPP alcanz6 un incremento anual de 28,393
pp sobre la variacion observada en Mar-Los grupos cc
mayor inflacion anual fueron los minerales, elealad, gas
agua con 53,1% y los productos de agriculturajcsiltura y
pesca con 15,8%.

Variacion anual del IPP -en porcentajes-
mar 05- mar 06- mar 07-  mar 08-

DESCRIPCION marod  mar05  maré maro7
Indice Total (Nacional y Exportacion) 16,2% 85%  4,0% 28,3%
Minerales, electricidad, gas y agua 36,8% 194% 1,0% 53,1%
Agricultura, silvicultura y pesca 12,6% -54% 11,3% 15,8%

Productos metélicos, maquinaria y equipos 96% 11% 7,3% 13,2%

Alimenticios, bebidas y tabaco, textiles,

prendas de vestir y prod. de cuero

Otros bienes transportables 26% 27% 43% 3,9%
&/ I "H#+ &

35% 33% 49% 10,9%

...los productos con mayor variacién anual del IPP feron
mani, especies, papas, aceite de palma.

Los diez productos con mayor inflaciofueron: mar
(16815%), especias (97,59%), patatas (94,74%), aaks
palma (88,72%), tortas de semillas oleaginosas89806)
semillas oleaginosas (75,56%), trigo (74,44%), apas
aceites (68,4%), puentes (60,2%) y cebada (58,56%.

Productos de IPP con mayor inflacion -en porcentag

DESCRIPCION Var mar 08/07 Rk
Cacahuetes (manies) 168,15% 1
Especias, elaboradas o sin elaborar 97,59% 2
Patatas 94,74% 3
Aceite de palma de coco, de almedra de palma, de 88,72% 4
babasu y de linaza, sin elaborar
Tortas de semillas oleaginosas y otros residuos
sélidos, molidos 0 no o en forma de granulos_, 80,89% 5
resultantes de la extraccion de grasas o aceites
vegetales
Semillas oleaginosas n.c.p. Y frutos oleaginosos 75,56% 6
Trigo y morcajo o tranquillén 74,44% 7
Gragas y aceites Qe origen anlma! ? vegetal y sus 68,40% 8
fracciones, pero sin otra preparacion
Pueptes, secciones de puentes, torres y 60,20% 9
castilletes, de hierro o acero
Cebada 58,56% 10

&/ I "#+ &
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Lo que resta competitividad al sector productivi
nacional, ya que los exportadores son tomadores
precios en el mercado internacional.

Existe una tendencia al encarecimiento tanto denkxeras
primas como de los costos de mano de obra, lotigne
efectos adversos sobre el sector productivo y tm@ui:
nacional, entre los que se puediestacar los siguientes: i
pérdida de competitividad, debido a una posibleapcior
del tipo decambio real, y a la imposibilidad de que
exportadores puedan ajustar el costo de las vextasnas
ya que estos son tomadores de precios en el m
internacional; ii) los productores locales, espeutate d
productos no transables, pueden tagsp parte del aumel
del costo de produccién al consumidor nacional.egard
un mayor crecimiento de precios a nivel local;pérdida de
poder adquisitivo, lo que deteriora directamentieheste
de los hogares. Lo mencionado anteriormente pdedea
en menores ventas y menor produccion por ende |
crecimiento econémico y mayores niveles de desemg
informalidad.

Como ya se mencion0, existe un componente extena
influye sobre la dinamica de los precios localés.esnbargc
también existen factores domésticos que pueden
mitigados para controlar la escalada de la inflacio

Dentro de este contexto, para poder disefiar B
adecuadas es necesario identificar los factoresnios qu
desencadenan el fendémeno.

Las politicas eondmicas deben disefiarse para mitigar |
problemas de fondo y no para tratar los “sintomas”del

Despunte inflacionario

fenémeno inflacionario...

La inflacion tiene un componente desde el ladaadieimand
agregada, debido a la subida de los salarios, mggett
publico, subsiibs, etc.; asi como un elemento desde la ¢
productiva, debido al encarecimiento de materia®gs y €
costo de la mano de obra, asi como por las inuodeside
litoral (que segun el Ministro de Agricultura, WaltPoved:
han generado la pérdide dl menos 75 mil ha de sembrio
las erupciones volcanicas. Adicionalmente, exigtefactol
ligado a las expectativas de los agentes econémjaogue ¢
se prevé una mayor inflacion los agentes puederificardst
comportamiento actual en funcion ldes expectativas future
generando una mayor presion sobre los precios.

Las politicas enfocadas en los controles de pry
prohibicion de exportaciones, indexacion salanabducel
graves desajustes, ademas de que incluso puedemal
mayor inerca inflacionaria y mercados negros, bu
controlar los “sintomas” mas no mitigan los probdend:
fondo.

Desde esta perspectiva, las sefiales del Gobiermmd
apuntan a que no va a existir un control del gpstdico, e
Presidente ha declarado gse efectuard una nueva revis
del SBU para compensar el repunte inflacionaridydamble:
Constituyente elimind las pocas reglas mdiscales qu
existian y los fondos petroleros con lo cual sedgran mé
recursos en la economia generando una mprEsidn por ¢
lado de la demanda. Del lado de la oferta, exislistintos
aspectos contradictorios, el clima de negocios @
deteriorado y la economia no presenta un panorénsado
aunque se han efectuado esfuerzos reduciendo dosede
para materias primas y bienes de capital.

Cortos Econdmicos: Articulos del Capitulo de Trakmjrobados por la Asamblea

sido debatidos en la Asamblea.

Antes de que empiece la votacion los asambleistasinbria presentaron una mocion para que la apiiobde Iosr]
articulos se postergue ya que, segin manifest®nextos sobre los que se votd no eran los misneshabia

En el articulado aprobado por la Asamblea se estalue “la remuneracion sera justa, con un salégioo que
cubra al menos las necesidades basicas del trabagsd como las de su familia”. Segun la dispoésit¢ransitoria
“La revision anual del salario basico se hard dopriacipio de progresividad, hasta llegar al salatigno...El
salario digno tenderd a ser el equivalente al absta canasta familiar”.

La Asamblea no considero el ingreso familiar caldolen funcion del nimero de perceptores por hogarsegin|
el INEC es de 1,6 por familia. La brecha de consgmm calcula el INEC se efectta en funcion deldasgrfamiliar
y no del salario del trabajador.

Pero no esta claro a que canasta se hace refemrgsala Canasta Basica, que en abr-08 alcanZb, &% la
Canasta Vital, que en abr-08 lleg6 a $349,70.

No se establece que los incrementos se efect(ifemedn de mejoras de productividad o el horizdateporal par
cerrar la brecha. al

Para acceder a las cifras econdmicas dirijasevavw.cip.org.ecen la seccion Indicadores Econémicos
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