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Editorial:

Las remesas de los emigrantg
constituyen un aporte importante para
pais, no sélo porque proporcionan divisg
para dinamizar el consumo, sino por Id
efectos positivos que tienen sobre
crecimiento  economico, sobre |3
disminucién de la pobreza y en algungd
casos sobre la desigualdad.

Las cifras confirman lo mencionadd
anteriormente. Sin embargo, es necesal
analizar aspectos desfavorables, asociaq
al proceso migratorio y al envio de
recursos desde el exterior, entre otro
relacionados con el posible deterioro de
competitividad, via una apreciacion ds
tipo de cambio real, las presione
inflacionarias y los efectos sobre €
mercado laboral.

Adicionalmente, resulta  importantg
considerar que los recursos enviado
especialmente desde EEUU, podrig
disminuir significativamente en el caso d
que se produzca una recesion en ese pal

En 2007, se produjo una desaceleracig
de la tasa de crecimiento de los recurs
enviados hacia América Latina, y cad
vez son mayores las opiniones acerca
una posible disminucién a mediano plaz(
En abr-08, el Banco Mundial ha llamado
los gobiernos y a los proveedores o
servicios relacionados con este mercadd
gue implementen un conjunto de medidg
gue mitiguen los efectos de una recesig
en EEUU. Entre otras acciones §
recomienda: aumentar la transparencia @
mercado e incrementar la profundizacio|
financiera en la region.

Todo lo mencionado requiere de I
articulacion de un conjunto de politica
que permitan por un lado reducir lo
riesgos asociados y por otro potenciar I
beneficios que brindan para el pais Id
recursos que envian los ecuatoriang
residentes en el resto del mundo, lo cu
requiere mucho mas que la creacion (
una Secretaria del Migrante.
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Importancia de la remesas en la economia

Resumen Ejeutivo:

Las remesas enviadas hacia América Latina (AL)nal@eon $66,5 mil millonesr
2007. En promedio, en esta region las remesassepen el 10% del PIB y loscurso
recibidos por habitante alcanzaron $185. Los flfijeste al tamafio de la ecanta sol
mayores al 18% del PIB en los paises de Américdr&lgnel Caribe, aunque Méxicc
Brasil concentraron casi la mitad de los recursosados. El flujo de dinero se
desacelerado significativamente en el dltimo afio.

Las remesas coadyuvan a gemanayor crecimiento econémico, una disminucioita
pobreza (personas que viven con menos de $2 dianol mayoria de paises de
Asi mismo, reduce la desigualdad, excepto México, Paraguay y Republi
Dominicana donde existe evidencia de que éstasegprsivas. Sin embargdesde |
perspectiva exclusivamente econémica también puexistir efectos negativos como el
deterioro de la competitividad, aumento del défidg cuenta corriente gresione
inflacionarias. Adicionalmente, la emigréni puede generar impactos nocivos €

tejido social de las familias.

En Ecuador, en el afio 2007, las remds@son mas importantes que las vente
exterior de los principales productos de exportagigxcepto en el caso del petr¢
crudo). Equivalen a alrededor del 7% del PIB y espntan 17 veces laversior
extranjera directa. En todo caso estos recursasonstituyenun sustituto de politic
adecuadas que generen mayor crecimiento econémico.

En 2007, las remesas enviadas
Ameérica Latina llegaron a $66,5 mi
millones...

Segun el Fondo Multilateral
Inversiones (FOMIN) las remes
hacia AL, aumentaron 6% c

relacién al afio anterior, alcamzix
$66,5 mil millones. Estasepresente
mas de un 33% dda inversiol
extranjera y equivalen a ma® dJ(
veces la asistencia para el desar
en la region.

El FOMIN destaca que a largo pl:

y como una necesidad demogrd
creciente de los pas receptores
migracion. Sin embargo, desde el ¢
2000, es la primera vez que
crecimiento observado es inferior a
dos digitos, especialmente por
pequefio incremento en México y
decrecimiento en Brasil, lo que der
una desaceleracion impante
situacion que debe analizar
detenidamente por la importancia
estos recursos para los paises de AL.

México concentra el 36% de
remesas, seguido por Brasil con 1

el flujo de remesas se mantendracolompia con 7%, Guatemala y

debido a los vastos desequilibri
globales” en los niveles d#esarroll

Salvador, con 6% cada unBcuado
concentro 4,6%.

’ Variaion  Remeses/ eSS
Pais 2007 - g Percpia
) ®
MEX 23979 1% W 218
BRA 7075 4% 1% x
oL 450 8% W %
GM 418 4% 1% 287
SV 365 1% 18% 4%
DOM 3120 8% % W7
ECU 3085 &% % 277
PER 290 1% % 100
HD 251 9% 2% 3%
AV 195 1% 18% 77
M 180 0 1% 3% 181
BOL 1080 2% &% 101

) Variagion  Remesas/ oo

Pais 207 pg  Peropa
(Vv ®
NC 9% % 1% 170
ARG 20 8% % 3
oL &0 nd 1% 50
PRY 700 8% % 109
R 560 % % 119
QY 4 56 4% 580
VEN 30 10% % 1
PAN 30 1% 2% »
WY 15 % 1% 37
o 1% 14% 1% %
SR 115 1% 5% 247
AL 6650 &% 10% 18
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..que en promedio representan el 10% del PIB y Ic
recursos por habitante alcanzan $183.

Sin embargo, si se considera el peso relativo dedoursc
frente a la ecmomia de cada pais, los paises donde r
importancia tienen son: Guyana (43% del PIB), H&8®5% de
PIB), Honduras (25% del PIB), Jamaica y El Salvad@&%
del PIB).

En la region, producto de las remesas, el crecimigy
econdmico podria incrementarse 0,25%...

Segun el estudi€lose to Home (200%el Banco Mundiallas
regiones con mayores niveles de matriculacién si=mim si
todo lo demas permanece constanpeesentan un may
crecimiento potencial asociado con las remesas.

Un aumento de una desviacion estandazdida de dispersi
de los datos de una serie frente a su valor prapedt le
relacion remesas sobre PIB podria incrementar 0,[33¢asi
de crecimiento econdmico en Europa del Estementari
0,14% en los paises en desarrollo y 0,25% en AL.

A nivel de paises, en Guatemdds remesas tienen un me
impacto potencial de crecimiento econdmico (0,8ét) tant
qgue en Brasil y Argentina podria llegar a 0,37% ,84%
respectivamente. En el caso ecuatoriai@recimiento podr
llegar a 0,20%.

Impacto de las remesas en el Crecimiento — en porteajes-
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..se observa una reduccioén de la pobreza...

Las remesas también contribuyen a una reducciénla
pobreza. De 11 paisesadizados, en 7 se observa que
niveles de_indigencigpersonas que viven con menos de
diarios) habriansido mayores de no existir el flujo de
remesas. bs mayores impactos positivos sobre la dismint
de la pobreza extrema se presentan enegnalh (8,7%), Hai
(7,2%) y El Salvador (6,3%). Por el contrarem Republic
Dominicana y México la pobreza hubiera sido infesm la:
remesas.

En cuanto a la pobredgersonas que viven con menos de
diarios), en 10 paises, excepto en Méxicoplsgervan nivele
menoresLos impactos mas favorables se dan en El Sal
(7,2%), Guatemala (5,5%), Honduras (4,3%) y Hd#b).

Por su parte, en Ecuadde, migracion disminuye la indigen:
en alrededor de 4% y la pobreza 8%. En contraste
México, bajo un escenario de no migracion, la podree
habria reducido 0,7%.

Importancia de las remesas en la economia

Pobreza en un escenario contrafactual cno-migracion:
Diferencia entre el Ingreso sin remesas y el IngresTotal
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. y en el algunos paises una menor desigualdad.

Los coeficientes de Girffimientras mas cercano a 1 existe
distribucion més inequitativa) que se hubieran ewidb er
ausencia de migracion habrian sido mayores ens/eagos.

Las reducciones mas importantes sobre la desigliaid
observa en Haiti con 7,7% Guatemala 2,9%, El Salv
2,1%, Nicaragua 1,8% y Honduras 1,1%. En tanto lgs
efectos negativos se observan en México, Paragiapyliica
Dominicana En Ecuador la desigualdad se redujo alreded
0,5%.

Coeficiente de Gini en un escenario contrafactualedno-migracion:
Diferencia entre el Ingreso sin remesas y el IngresTotal

DOM 1 0,3%
PER -0,3% |
PRY 0,2%
NIC -1,8% |
MEX T 0,7%
HND | 7o, 11% |
GTM -2,9%

SLV -2,1%
ECU -0,5% |
BOL -0,3%

-8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0%

% & & '# I( + #,
[ # $

Aunque también existen efectos negativos.

Sin embargo, la migracion también tiene sus costmsale
como la desintegracion familiar. Ademas, las remémabiér
pueden estar correlacionadas poesiones hacia la apreciac
del tipo de cambio, lo que deterioradampetitividad de Ic
paises, fenbmeno econdmico conocidomo “enfermede
holandesa”.

En AL, si las remesas se duplicaran, la apreciadéipo de
cambio real podria llegar a un 24 por cierim Ecuado
Guatemala, Nicaragua y la Republica Dominicana s
experimentado una considerable apreciacion de ipos tl¢
cambio en las dos Ultimas décadas.
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Otro efecto negativo lo constituyerslpresiones inflacionari
debido a que las remesas mejoran el poder de codepla:
hogares y por tanto se produce un desplazamientda
demanda.

Adicionalmente, varios paises han perdido una pu
significativa de mano de obra calificada lo quedsueontrae

la oferta laboral generando problemas en el mercaelo

trabajo.

En Ecuador, la mitad de los receptores de remesasgenen
ingresos entre $250 y $500 mensuales y represent
alrededor del 25% de la poblacion nacional...

Segln un estudio del FOMIN (2003), emek se efectla u
investigacién de mercado de los receptores de esmes €
pais, cerca del 50% de los receptores tiene ingesiwe$25(
y $500 mensuales y representan alrededor del 25%
poblacion nacional.

Mas de la mitad de lagfsonas que envian remesas son h
miembros directos de la familia, en tamjoe las esposas
padres representan alrededor del 25%.

La mayoria de los recursos se dedieagastos basicos co
alimentacion, alquiler y pago de servicios (61%&gwsdo &
lujos (17%), ahorros e inversiones (8% en cada)cdso
ecuatoriano promedio, recibe envios 8 veces pordaf$175
Sin embargo, al efectuar un analisis mas detakad&uncior
de los ingresos, la composicién del gasto variea€ia estrato.
Destino de las remesas —en porcentajes-

Menos $250

m $250 a $ 500
$500 a $ 1.500

80% 1  74%
70% A
60% -
50% - 44%
40%

30% 219422%
20% +

140/'
0%

60%

| 31%

17%

12%.

Lujos

10%

Gastos diarios Inversiones

En el caso de los receptores con ingresos mensnédei®re:
a $250, el principal uso de los recursos es palaircgasto
diarios con 74%, el 14% se destina en inversiondsl2% er
lujos. Asi mismo, para aquellos con ingresos eB280 \
$500, la composicion del gasto es 60% para pagomosl 21%
inversiones y 17% lujos.

En tanto que para los que perciben entre $500 5081l
estructura es 44%, 22% y 31% para los cptaemencionad:
anteriormente. En otras palabras, esto quiere daeimientre
mayor es el ingreso de los hogares que recibensesms
gasta mas recursos en bienes distintos a los sasiqoe la
personas que emigran no corresponden exclusivanaeloe
estratos mas pobrdso anterior genera presiones en la bal
comercial debido al incremento de las importaciones

Segun el estudio del FOMIN, alrededor de las dosete:
partes del dinero proveniente del exteflegan a Ecuador

través empresas como Delgado Travel o Western Uiion

tanto que menos del 20% se transfiergaaés de bancos
cooperativas de ahorrdo que denota el bajo nivel

Importancia de las remesas en la economia

profundizacion financiera en este amt

En 2007,los ingresos por remesas fueron los segundos
importancia, sélo por detras de los ingresos petrefos...

Importancia de las remesas en el pais -en MM-

Concepto 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Petréleo Crudo 1.839 2.372 3.899 5.397 6.934 7.428
Remesas 1432 1.627 1.832 2454 2928 3.088
Banano y platano 969 1.101 1.024 1.084 1.213 1.303
Derivados 216 235 335 473 611 851
Camarén 253 299 330 458 588 597
Cacao y elaborados 129 170 154 176 171 229
At y pescado 88 98 82 115 128 138
Café y elaborados 42 70 84 92 99 121
No tradicionales 1.500 1.879 1.845 2.305 2.984 3.186

El flujo de remesas recibido el afio anterior fug%3uperic
a las exportaciones de Banano, 262% maslase/entas i
exterior de derivados de petrdleo, 417% mayoresas
exportaciones de camarén1y247% mas que las de cace
sus elaborados.

..y representaron 17 veces la
Directa (IED)...

Inversion >Hranjera

Segun el BCE, las remesas alcanzaron $3.088 Mfie
anterior (existe una leve diferencia con los dg@sentadc
anteriormente por el FOMIN) frente a los $178 MM |&®
gue se habria recibido en 20@%8, decir, una cifra 17,3 vel
superior al monto de IED.

Remesas e IED sobre el PIB y Crecimiento PIB pc Nadnal

-en porcentajes-

18% 1 Remesas/ PIB
16% | 155%
14% -
12% -
10% -

IED/ PIB

12,4% 12,3% ==tV ariacion PIB pc (nominal)

% | ’ 6,9%
iof 5,8% 5,7% ’
i 0
6 1% 5,9%
4% | ;
o | 3,0% 2.6%
1,3% .
0% : 0,7 A)‘ 0.4%
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Si se observa la tendencia de los Ultimos afigsgtécipacior
de la IED sobre el PIB se ha reducido, mientras g
remesas alcanzan su maximo en 2006 y caerm2G@0Hv
comportamientaque se mantendria para el préximo afio.
otro lado, la variacion anual del PIB peipita ha presentai
también una tendencia decreciente. Esto quiere deeilas
remesas no son un sustituto de politicas adecugde
generen mayor crecimiento econoémicque de no contar ¢
estos recursos el desempefio econdmico resultdeidoma
observado en el dltimo afio (1,9% segun el FMI).

Las remesas se encuentran asociadas con una apreidia
del Tipo de Cambio Real...

En los dltimos afios, el aumento de lac@n remesas sol
PIB ha estado asociado con una apreciacion deddru tip
de cambio real, con un coeficiente de correlaciérod. Si
embargo, para poder efectuar una afirmacién mé&gaac:
sobre el efecto de las remesas en la competitividhgbai:
habria que efectuar un estudio mas riguroso.

En todo caso, lo observado anteriormenteg@ssistente cc
lo mencionado en el estudio del FOMIN sobre logpoile
efectos de las remesas y la “enfermedad holandesa”.

]
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Remesas sobre PIB Indice de Tipo de Cambio Rea-en porcentaje«
10% 4

7.1%
58%  57% 5,6% 6,6% 696
5% 3.2% 47%
1,4% 43% 0,0%
0% ‘ ‘ —~
2002 2004 2005 2006 2007
5%
Correlacion 0,4 as/ PIB
-10% - == \/ariacion TCR
12,5%

-15% -

...y a corto plazo el flujo de dinero podria reducirs...

Si consideramos que el principal origen de los s e
EEUU, y que ese pais se encuentra enfrentandc
desacedracion importante de su economia, entre
factores por la crisis del mercado inmobiliarigonoblema
historicos de déficit gemelos (fiscal y cuenta ieorte) par:
el 2008 el flujo de remesas podria deteriorarse.

Una reduccion de la actividad ecoriéende EEUU gene
menos remesas hacia el pais asi como una menonde rd
importaciones del resto del mundo (incluido Ecupdtr
cual puede tener graves repercusiones en los paf
desarrollo. EEUUha tenido 2 periodos breves de rece
desde 199Masta la actualidad (1991 y 2001). En estos
las importaciones totales se redujeron 1,5% vy
respectivamente; mientras que las provenientes cdadd
disminuyeron 3% y 12,9% respectivamente.

Las remesas tienen una asociacion directa con gleenen
EEUU. En los Ultimos afios se puede observar comeo
mayor absorcion de mano de obra en ese s
correlacionada con las remesas enviadas al pais.

Importancia de las remesas en la economia

Empleo en EEUU y Remesas enviadas al Ecuac
— 3.500

144 1 e Empleo EEUU (MM personas) - izquierda
Remesas a Ecuador (US $MM)

142 A + 3.000
140 A
+ 2.500
138

136 4 + 2.000

134
+ 1.500
132

130 T T T T T T 1.000
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

+ 1/0
Por lo que se requieren de politicas econdmicas adedas.

Entre los efectos adversos a nivel macroecongmipe
constituyen retos para la politica econémiea posibl
destacar: i) deterioro de la competitividad detsetransable;
i) aumento del déficit de cuenta corrienii§ efectos sobre
distribucion (en los que casos que resulte regugsiy iv)
presiones inflacionariad?or otra parte, es necesario qu
consideren los problemas sociales derivados deideaaidn
como la destruccio de los hogares, y que se ataquel
causas del fendmeno como la falta de igualdde
oportunidades, la pobreza, inseguridadproblema
estructurales en el mercado laboral como el submmplia
falta de concordancia entre la formacion acadérdieala
Universidades e Institutos Superiores y la demardanan:
de obra del sector privado, etdsi mismo, las politicas cu
objetivo sea direccionar el destino de las remegpas;
modificar los patrones de consumo, deben evaluacs
cuidado ya que podria incentivarse la informalidad.

Segun las dltimas perspectivas de crecimiento diflas en abril por el Fondo Monetario Internaciprell
crecimiento del Ecuador en 2007 fue de 1,@fénte al 2,65% estimado preliminarmente por eidaCentral del
Ecuador, ya que todavia no se conoce la cifraiteéijy el mas bajo de la region.

En la revision efectuada en Nov-07, el FMI hab&vsto un crecimiento de 2,7% para el pais.
En 2007, el promedio de América Latina se situ6,46%.
Los paises con mayor crecimiento fueron: Panama¥d)1 Peru (8,99%), Argentina (8,66%) y Venezu8|d%).

En 2008, el crecimiento esperado seria de 2,928tefi@ 4,2% calculado por el Banco Central del HouaA partir
de 2009, se espera una recuperacion de la tasayugearia el 4% hasta 2013.

El préximo afio el crecimiento promedio de AL setéa5,05% con una tendencia decreciente hasta atcdi89%
en 2013.

En Per(, se espera que el crecimiento en 2008 mxime a 6,95% con una ligera desaceleracion ers gfio
posteriores.

En Colombia, se espera una tasa de 4,55% en 26i@8lgr crecimiento en 2009.

El pais con menor pronostico de crecimiento ecoodmn 2008 es México, en donde este llegaria &d.,95

Para acceder a las cifras econdmicas dirijasevavw.cip.org.ecen la seccion Indicadores Econémicos
1
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